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RAS Selic 2025

Esta é a oitava edicao do Relatorio de Administracao do Sistema Especial de Liquidacao e de
Custadia (Selic), publicacdo anual cujo objetivo é apresentar, de forma consolidada, os resultados
alcancados na administracao do Selic e dos seus mddulos complementares em 2025.

Elaboracao: Banco Central do Brasil | Departamento de Operag6es do Mercado Aberto
Apoio: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima)
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Conheca o Selic

O Selic & uma Infraestrutura do Mercado Financei-
ro (IMF)'administrada pelo Banco Central do Brasil
(BCB), que se destina a custddia de titulos publicos
federais (TPF) escriturais de emissao do Tesouro Na-
cional (TN), bem como ao registro e a liquidacao de
operacbes com esses titulos. Também efetua o re-
gistro e a liquidacdo das operacdes referentes a de-
positos voluntarios a prazo de instituices financeiras
no BCB.

As liquidacdes no ambito do Selic ocorrem por meio
do mecanismo de entrega contra pagamento (Deli-
very versus Payment — DvP na sigla em inglés), que
opera no conceito de Liquidacdo Bruta em Tempo
Real (LBTR), sendo as operacdes liquidadas uma a
uma por seus valores brutos em tempo real. Como
depositaria, o Selic enquadra-se nos conceitos de
CSD (Central Securities Depository) e SSS (Securities
Settlement System)2.

A operacionalizacdo dos servicos do Selic e de seus
maddulos complementares é feita em parceria com a
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (Anbima) e disciplinada por
conveénio de cooperacao operacional.

Os principais servicos sao os relativos a custddia de
titulos e liquidacao de suas operaces, ao processa-
mento dos leildes de titulos efetuados pelo TN e de
operacdes compromissadas e de contratos de swap
cambial conduzidos pelo BCB?, ao acolhimento de de-
positos voluntarios a prazo e ao calculo didrio da taxa
Selic.

! Consulte as definicdes de “IMF”, “DvP”, “LBTR”, “CSD”, “555”, “operacdes compromissadas”, “operacdes de swap cambial” e “depésito voluntario” no Glossario.

2 Mais informacdes sobre a estrutura do Selic podem ser obtidas em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/sistemaselic.

30 processamento dos leildes de contratos de swap cambial foi transferido para o Sistema Leil@o do Departamento das Reservas Internacionais (Depin) em junho de
2025.



» Formas de acesso ao Selic

E possivel acessar o Selic por diferentes redes, dependendo do perfil da pessoa ou instituicao.



> IMFs operadas pelo Banco Central®

STR = Sistema de Transferéncia de Reservas; SPI = Sistema de Pagamentos Instantaneos;
CSD = Central Securities Depository, na sigla em inglés; SSS = Securities Settlement System, na sigla em inglés;
PS = Payment System, na sigla em inglés; LVPS = Large Value Payment System, na sigla em inglés.

“ Mais informacdes sobre as IMFs operadas pelo BCB podem ser obtidas em: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/sistemas-operados-pelo-bc.
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» Selic em numeros
Destaques do Selic em 2025°

50 valor financeiro movimentado por dia apresenta a média do valor financeiro didrio movimentado por todas as operacdes no ano.

0 valor em custddia corresponde ao valor financeiro de todos os titulos custodiados no dltimo dia dtil do ano, avaliados pelo preco de lastro aceito pelo BCB em suas
operagdes compromissadas ou, na auséncia deste, pelo valor nominal atualizado. (Consulte a definicgo de “valor nominal atualizado no Glossario.)

0 nimero de leilées processados no ano agrega os leildes de titulos do TN e os leildes de operacées compromissadas e de contratos de swap cambial e efetuados pelo
BCB.

0 niimero de operacées registradas por dia corresponde a média didria do ano.
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0 QUE O SELIC GUARDA



Titulos
O Selic é o depositario central dos titulos publicos federais emitidos pelo Tesouro Nacional (TN).

O estoque dos titulos publicos federais (TPF) registrados no Selic corresponde a quase totalidade
da Divida Publica Mobili@ria Federal Interna (DPMFi)® em poder das instituicdes de mercado, além da
carteira do BCB e dos titulos mantidos em tesouraria pelo TN.

0 grafico a seguir mostra a evolucdo da quantidade de vencimentos cadastrados para cada tipo de
titulo (LFT, LTN, NTN-B, NTN-B1, NTN-C, NTN-F, NTN-I e Outros).

Grafico 1.1.1 - Numero de vencimentos (por tipo de titulo)’

Ao final de 2025, o total de vencimentos cadastrados no Selic atingiu 387, nimero superior ao ve-
rificado em dezembro de 2024, quando havia 382. Os titulos com mais vencimentos cadastrados
sao as NTN-B, com 155, e as NTN-I, com 143. Essa predominancia acontece porque as NTN-I sub-
sidiam o Programa de Financiamento as Exportacées (Proex) e as NTN-B, titulos com prazo mais
longo, permitem o desmembramento de cupons de juros. Os titulos do Renda+ e Educa+ (NTN-BT)
apresentaram 26 vencimentos cadastrados.

&-Consulte as definicées de “DPMFi”, “LTN”, “LFT” e “NTN” no Glossario.
7 Numero de vencimentos discriminado de acordo com os tipos de titulos, apurados no ultimo dia util de cada més.



Grafico 1.1.2 - Valor financeiro em custddia (por tipo)®

O valor total dos titulos custodiados no Selic alcancou, ao final de 2025, RS 12,1 trilhdes. Destes,
RS 5,4 trilhdes estavam alocados em LFT, RS 2,0 trilhdes em LTN, RS 2,8 trilhdes em NTN-B e RS
534 bilhdes em NTN-F. No ano, houve diminuicao da participacao percentual das NTN-B, de 25,3%
em dezembro de 2024 para 23,7% em dezembro de 2025 e das NTN-F, de 9,0% para 7,8%. As
LFT apresentaram aumento da participacéo, de 44,0% para 44,7%, no mesmo periodo. Os titulos
do Renda+ e Educa+ (NTN-B1) atingiram, no final de 2025, um valor financeiro de RS 824 bilhdes
(6,8%).

8 Valores apurados no ultimo dia util de cada més. Para o calculo do valor em custdédia, utilizou-se o preco de lastro aceito pelo BCB em suas operagdes compromissa-
das ou, na auséncia desse, o valor nominal atualizado. (Consulte as definices de “prego de lastro” e “valor nominal atualizado” no Glossario.)



Participantes

Os participantes do Selic®, de forma geral, sao as instituicdes financeiras. As instituicdes elegiveis
para participacdo no Selic devem solicitar seu cadastramento, para que possam custodiar seus
proprios titulos e os titulos de seus clientes.

O grafico a seguir mostra a evolucdo do nimero de participantes, discriminado de acordo com os
tipos de participantes existentes no sistema.

Grafico 1.2.1 - Numero de participantes (por tipo)™

O numero de instituices participantes do Selic subiu de 565 em dezembro de 2024 para 592 no
final de 2025. Os bancos continuam ocupando a maior fatia, com 171 participantes (28,9% do to-
tal). As cooperativas de crédito seguem na segunda posicao, com 82 instituicdes (13,9%), seguidas
pelas sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios (DTVM), com 81 representantes
(13,7%).

Consulte a definicdo de “participante” no Glossario.
18 Discriminado de acordo com os tipos de participante, apurados no ultimo dia Util de cada ano.



Clientes

As instituic6es nao elegiveis a participacao direta no Selic e as pessoas fisicas que pretenderem
possuir titulos publicos federais (TPFs) no Selic devem contratar um participante” para que este
lhe cadastre como cliente.

O grafico a seguir mostra a evoluga@o do nimero de clientes de acordo com os tipos de clientes
existentes no sistema.

Grafico 1.3.1 - Numero de clientes (por tipo)®?

Em 2025, o Selic teve 115.400 novos clientes cadastrados, o que corresponde a um aumento de
15,9% em relacdo a dezembro de 2024. Essa variacao é explicada, majoritariamente, pelo avanco
verificado no segmento de pessoas fisicas, que subiu de 641.756 para 746.215 clientes.

0 grafico a seguir apresenta os valores financeiros em custddia de investidores residentes e ndo
residentes. Entende-se por investidor nao residente as pessoas fisicas ou juridicas com residéncia,
sede ou domicilio no exterior. As aplicaces do investidor nao residente nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros devem seguir a legislacdo em vigor. Para negociar TPFs depositados no Selic,
esses investidores devem ser clientes de uma instituicao financeira participante do Selic.

" Consulte a definicao de “participante” no Glossario.
"2 Discriminado de acordo com os tipos de clientes, apurados no Ultimo dia util de cada més.



Grafico - 1.3.2 - Valor financeiro em custddia (residentes e nao-residentes)*

Os clientes residentes representam a maior fatia (84,2% do total), enquanto os nao residentes
representam 15,8%. O valor financeiro em custddia de clientes residentes passou de RS 3,72 tri-
lhdes para RS 4,25 trilhdes, um aumento de 14,3%. O valor financeiro em custddia de clientes nao
residentes passou de RS 630,4 bilhdes para RS 796.,8 bilhdes, um aumento de 26,4%.

3 Valores apurados no ultimo dia dtil de cada més.
' QOs valores consideram os titulos custodiados em nome do cliente, desconsiderando posicées em fundos de investimento.



Contas

Os titulos publicos federais sao custodiados em contas cadastradas pelos participantes®™ para a
custadia de titulos préprios ou para os titulos de seus clientes.

O grafico a seguir mostra a evolugdo do nimero de contas, discriminado de acordo com os tipos
de conta existentes no Selic.

Grafico - 1.4.1 - Numero de contas (por tipo)'"

O numero de contas cadastradas no Selic passou de 829.853 em dezembro de 2024 para 965.006
no final de 2025, um incremento de 16,3% ou 135.153. O maior aumento no ano se deu nas contas
de livre movimentacao, que chegaram a 792.053 em dezembro de 2025, contra 676.547 no ano
anterior. Vale destacar que em 2021 verificou-se uma reducao no nimero de contas cadastradas
no Selic, o que pode ser explicado pela exclusao de um elevado nimero de clientes pessoas fisicas
que, desde o cadastramento no sistema, nunca tinham efetuado qualquer movimentacao de titulos.

5 Consulte a definicdo de “participante” no Glossario.
6 Discriminado de acordo com os tipos de contas, apurados no ultimo dia util de cada més.
- Nos nimeros de contas apresentados, nao estao incluidas as contas do Programa Tesouro Direto.
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Acessos

Os servicos do Selic sao acessados de trés formas: pelo uso de mensagens trafegadas na Rede do
Sisterna Financeiro Nacional (RSFN), destinado a integracdo automatica com os sistemas dos par-
ticipantes™; pelo portal do Selic na Rede de Telecomunicaces para o Mercado (RTM)™, destinado
aos usuarios cadastrados pelos participantes, para transmitir comandos e consultar informacdes
sigilosas; e por meio do portal do BCB na internet?”, destinado ao publico em geral, para divulgacao
de informacées publicas.

Desde 2018, ha uma funcao no portal do BCB na internet que permite que os clientes com conta
individualizada acessem suas informac6es diretamente no Selic, independentemente da interme-
diacao dos participantes.

Usuarios cadastrados

Para acessar o portal do Selic na RTM, os participantes devem cadastrar os usuarios no Logon,
sisterna que faz a autenticacdo e controle de acesso ao Selic e a seus médulos complementares.
0 grafico a seguir mostra a evolucao do nimero de usuarios cadastrados nos ultimos cinco anos.

Grafico 2.1.1 - Numero de usuarios cadastrados no Logon?

Em 2025, houve um aumento de 11,1%, no nimero de usuarios cadastrados no sistema Logon, pas-
sando de 7.440 em 2024 para 8.268 no final do ano. O tipo de usuario que teve maior crescimento
foram os operadores, com variacao positiva de 12,1%. Administradores e gestores de acesso au-
mentaram 8,7% e 8,8%, nesta ordem.

8 Consulte a definicdo de “participante” no Glossario.

% Acesso por www.rtm.selic.gov.br.

2. Acesso por www.bch.gov.br.

2-Numero de usudrios no Logon, apurados no ultimo dia ttil de cada ano. Nao séo considerados os usuarios excluidos.



Acessos poOr mensagens

O meio de acesso ao SELIC considerado mais essencial é o envio e recebimento de mensagens via
RSFN. Essa comunicacao é regulamentada pela Circular BCB n2 3.570, de 28 de novembro de 2019,
e destina-se a integracao entre o Selic e os sistemas dos participantes.

O grafico a seguir mostra a evolugao da quantidade total de mensagens enviadas e recebidas pelo
Selic via RSFN, a cada dia util.

Grafico 2.2.1 - Numero de mensagens via RSFN?223

Em 2025, a média didria de mensagens enviadas pelo Selic subiu 9,4%, passando de 146.658 para
160.456, enquanto a média didria de mensagens recebidas foi de 93.732, um aumento de 8,1%
em relacao a media de 86.703 registrada no ano anterior. O nimero de mensagens enviadas pelo
Selic se manteve no patamar de aproximadamente o dobro do nimero das recebidas. Isso pode
ser explicado pelo conceito de duplo comando: o vendedor e o comprador dos titulos lancam a
informacao, enquanto o sistema envia mensagens para cada uma das partes, tanto na ponta da
compra quanto na da venda. Em dezembro costuma ocorrer reducdo do nimero de mensagens
recebidas e enviadas, j& que no dia 24, se dia util, e no ultimo dia util de cada ano, o horario de
encerramento do Selic é antecipado para as 13h.

22 Numero de mensagens recebidas e enviadas via RSFN, apurado em todo dia Util.
2 A partir de agosto de 2022, foram feitos ajustes no Selic e nos procedimentos relativos aos pagamentos do emissor. A partir desta data, o nimero de mensagens
enviadas e recebidas via RSFN ndo mais apresentou os picos que havia até entao.



O proximo grafico mostra a distribuicao da média didria do nimero de mensagens recebidas
e enviadas na RSFN, por horario, no ano de 2025, segregada em faixas de 15 minutos, durante o
horario regular de funcionamento do Selic, das 6h30 as 20h30.

Grafico 2.2.2 - Distribuicdo do numero de mensagens via RSFN (por faixa de horario)?

No ano de 2025, as faixas de horarios que apresentaram maior fluxo de mensagens foram:

Das 6h30 as 6h45, em decorréncia das operacdes cujos participantes agendam em seus sis-
temas a transmissao dos comandos para a abertura do Selic. As operacdes de recompra e re-
venda (retorno de compromissadas) correspondem a 96,4% das mensagens trafegadas nessa
faixa de horario.

Das 6h45 as 7h, também devido as mensagens para o retorno das operacdes compromissadas,
que correspondem a 89,7% do trafego de mensagens desse periodo.

Das Sh30 as Sh45, por conta das mensagens de liquidacao automatica de operacdes a termo.
Das 17h30 as 18h, em decorréncia das operacdes compromissadas (codigo 1054), que corres-
pondem a cerca de 50,3% do movimento nessa faixa.

Das 18h45 as 18h30, também em decorréncia das mensagens referentes as operacées com-
promissadas, que representam 80,6% do total trafegado no intervalo.

24 Distribuicdo do nimero de mensagens enviadas e recebidas, via RSFN, segregada em faixas de 15 minutos. Média didria por horario apurada no ano de 2025.
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Valor financeiro

Como regra geral, as operacdes no Selic exigem duplo comando, um do vendedor dos titulos e ou-
tro do comprador. O préprio Selic liquida a transferéncia de custddia dos titulos e a liquidacao finan-
ceira ocorre no Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), no caso de o comprador e o vendedor
utilizarem contas de Reservas Bancarias ou Conta de Liquidacao distintas. Quando o comprador e
o vendedor fazem uso da mesma conta financeira para a liquidacao, a operacao nao necessita ir ao
STR, cabendo ao Selic se certificar de que a liquidacao foi autorizada pelo participante liquidante?.

O grafico a seguir mostra a evolucao do valor financeiro correspondente a todas as operacées com
liquidacao financeira no Selic, evidenciando o valor liquidado no STR.

Grafico 3.1.1 - Valor financeiro das operacoes (total e com liquidacdo no STR)%*?’

Em 2025, o valor financeiro diario médio movimentado nas operacées registradas no Selic atin-
giu RS 7,0 trilhdes, um decréscimo de 7,3% em relacdo ao volume de RS 7,5 trilhdes em 2024,
Ao longo do ano de 2025, houve um aumento na quantidade de operacdes compromissadas com
prazo maior que um dia util (mais que over), o que justifica essa queda em relacao a 2024.

- Consulte a definicao de “participante” no Glossario.

6. Os critérios detalhados a seguir foram adotados na apuracao de todas as informagdes apresentadas na se¢ao “Operacoes”, salvo mengdo em contrario:

- operacdes em data posterior foram consideradas na data a que se referem e nao na data de registro (as informacées s&o mostradas até julho de 2021, quando foram
descontinuadas);

- operacdes a termo somente foram consideradas quando liquidadas;

- ndo houve descarte de datas com movimento reduzido;

- ndo houve descarte de operacdes em que o prego contratado foi discrepante do prego de lastro aceito pelo BCB em suas operacdes;

- ndo houve descarte de operagdes em que um dos contratantes era o BCB ou o TN;

- operacdes de intermediacdo, com um ou dois corretores, foram consideradas como uma operagao Unica, pelo maior preco contratado;

- operacdes em lote 1xN ou Nx1 foram consideradas como N operagées, pelo maior preco contratado com o comprador ou vendedor;

- e as médias didrias foram calculadas considerando apenas os dias em que efetivamente houve operacdes da espécie.

27-0 valor financeiro total considera todas as operacdes com liquidacéo financeira. O valor financeiro STR considera somente as operacdes liquidadas no STR. Valores
apurados em todos os dias Uteis. Algumas operacdes no Selic implicam apenas em transferéncia de titulos: emissao e baixa de titulos; transferéncias especiais de
titulos sem contrapartida financeira; vinculagao e desvinculacdo; e desmembramento e remembramento de cupons de juros.



As operacées com liquidacao no STR também cairam 12,8% em relacao ao ultimo ano, passando
de RS 4,3 trilhdes ao dia para RS 3,8 trilhdes. O maior valor financeiro em 2025 foi atingido no dia
13 de janeiro, quando foram movimentados cerca de RS 7,9 trilhdes. As datas com menor volume,
geralmente, correspondem ao ultimo dia util de cada ano, em que o Selic é encerrado as 13h. Este
ano, o valor em 31 de dezembro foi de RS 5,4 trilhdes.

Quantidade de operacoes

Os participantes podem transmitir comandos para o Selic por mensagens na RSFN% e pelo portal
do Selic na RTM. Além disso, ha operacdes geradas automaticamente pelo préprio Selic como, por
exemplo, as operacdes referentes a pagamento de juros e resgates.

O grafico a seguir mostra a evolucdo da quantidade diaria média das operacées registradas no Selic
ao longo dos ultimos cinco anos, segregada pelos meios de transmissao de comandos.

Grafico 3.2.1 - Quantidade de operacdes (por meio de transmissdo dos comandos)?®3°

A guantidade diaria média de operacdes no Selic em 2025 foi de 42.953, um aumento de 9,9% em
relacao ao total de 39.078 em 2024. As operagdes com transmissao Selic tiveram a maior pro-
porcao de crescimento (16,9%), passando de uma média diéria de 5.717 em 2024 para 6.682 em
2025.

28. Consulte a definicdo de “RSFN” no Glossario.

23 Para saber mais sobre os critérios de célculo adotados na secdo “Operacdes”, ver nota 26.

30 As informacdes referem-se a quantidade didria média de operacées por meio de transmissao de seus comandos apurada em cada més. A legenda RSFN identifica
que os dois comandos foram transmitidos por essa rede; RTM significa que os dois comandos foram transmitidos por essa rede; RTM-RSFN identifica que os comandos
foram transmitidos por redes distintas; e Selic significa que a operacao foi gerada automaticamente pelo sistema.



Operacoes compromissadas

As operacdes compromissadas sao definidas como a compra e a venda de titulos com compromis-
so de revenda assumido pelo comprador e compromisso de recompra assumido pelo vendedor e
sao representadas pelos codigos de operacao 1044, 1047, 1054 e 1057.

0 grafico a seguir mostra a evolucao do valor financeiro diario médio das operacfes compromissa-
das, evidenciando o volume que foi liquidado no STR.

Grafico 3.3.1 - Valor financeiro das opera¢des compromissadas (total e com liquidacdo no
STR)31 32

Em 2025, o valor financeiro diario médio das operacdes compromissadas foi de aproximadamente
RS 3,0 trilhdes, uma reducdo de 9,4% em relacdo ao ano anterior. O alongamento do prazo das
operac6es conduzidas pelo BCB, com a introducao, em jutho, de operagées com 6 meses de prazo
e de operac6es com retorno definido para o dia util seguinte ao término da reunido do Copom
mais proxima, contribuiu para essa reducao. As operacées com liquidacéo no STR tiveram variacao
negativa de 18,8%, atingindo um valor financeiro didrio de RS 1,4 trilhao.

O grafico a seguir traz a evolugcao da quantidade total de operacdes compromissadas, bem como a
quantidade de operacdes compromissadas com liquidacao no STR, ao longo dos ultimos cinco anos.

3 Para saber mais sobre os critérios de calculo adotados na secao “Operacdes”, ver nota 26.
32 Valor financeiro didrio médio das operacées compromissadas apurado em cada més. O valor financeiro STR considera somente as operacdes compromissadas
liquidadas no STR.



Grafico 3.3.2 - Quantidade das operacdes compromissadas (total e com liquidacdo no STR)

A quantidade diaria média das operacdes compromissadas chegou a 10.460, uma alta de 7,8% no
ano de 2025. As operac6es liquidadas no STR se mantiveram estaveis, passando de 1.558 transa-
c6es em 2024 para 1.558 em 2025 por dia, em média.

33 Quantidade didria média das operac6es compromissadas, apurada em cada més. A quantidade STR considera somente as operacées liquidadas no STR.



» Operacoes compromissadas por prazo

Os graficos a seguir mostram a evolucao do valor financeiro das operacdes compromissadas, se-
gregando operacdes overnight, intradia e com prazo de retorno superior a um dia.

Grafico 3.4.1 - Valor financeiro das operacoes compromissadas intradia e com prazo superior
aum dia®*

34 Para saber mais sobre os critérios de calculo adotados na secao “Operacdes”, ver nota 26.

35 Valor financeiro didrio médio das operaces compromissadas apurado em cada més. Em relacao a operacdes compromissadas, a operacao ‘overnight”é a que
apresenta a data do compromisso no dia Util posterior; a operacao “intradia” representa a operacdo em que sua data e a data do compromisso ocorrem no mesmo dia;
e “mais que over” é a operacao em que 0 prazo para 0 compromisso é superior a um dia Gtil.



Grafico 3.4.2 - Valor financeiro de operacao compromissada com prazo de um dia

Em 2025, o valor financeiro diario médio nas operacées compromissadas com prazo de um dia
(overnight) se manteve no patamar do ano anterior, representando uma parcela de 99,5% do valor
de todas as operacdes compromissadas, ou cerca de RS 2,9 trilhdes, ante RS 3,2 trilhdes (99,7%)
em 2024. As compromissadas com prazo de mais de um dia movimentaram RS 15,6 bilhGes (uma
fatia de 0,5% do total), superior aos RS 9,1 bilhdes (0,3% do total) apurados em 2024. As opera-
¢Oes intradia apresentaram um valor financeiro de RS 0,5 bilhao.



Os graficos aseguir mostram a evolucao da quantidade das operacdes compromissadas, segregando
a quantidade de operacdes overnight, intradia e com prazo de retorno superior a um dia.

Grafico 3.4.3 - Quantidade das operacoes compromissadas intradia e com prazo superior a
um dia3®

. Quantidade de operacées didria media das operac6es compromissadas, apurada em cada més. A operacao ‘overnight”é a que apresenta a data do compromisso no
dia util posterior; a operacao “intradia” representa a operacao em que sua data e a data do compromisso ocorrem no mesmo dia; e “mais que over” é a operagao em
que 0 prazo para 0 COmpromisso é superior a um dia util.



Grafico 3.4.4 - Quantidade de operacoes compromissadas com prazo de um dia

A proporcao das operacdes compromissadas overnight realizadas em 2025 representou uma par-
cela de 98,3% do total, uma reducao em relacao ao ano anterior, sendo que a quantidade regis-
trada passou de 9.582 por dia, em meédia, para 10.279. Ja as compromissadas com prazo superior
a um dia registraram um aumento de 115 operacdes por dia em 2024 para 180 em 2025, o que
significa 1,7% do total. As intradia passaram da média de cinco operacées por dia em 2024 para
uma em 2025.

Operacoes definitivas

As operacges definitivas (codigo 1052) sao definidas como a compra e a venda de titulos sem a
assuncdo de compromissos.

0 grafico a seguir mostra a quantidade diaria média de todas as operacées definitivas, evidenciando
a quantidade das operacées liquidadas no STR.



Grafico 3.5.1 - Valor financeiro das operacées definitivas (total e com liquidacdo no STR)738

Em 2025, houve aumento no valor financeiro didrio medio das operacées definitivas, que passou de
RS 95,5 bilhdes em 2024 para RS 111,4 bilhdes (uma variacdo de 16,6%). As operacdes liquidadas
no STR também cresceram, registrando valor 17,7% superior ao do ano anterior, o que correspon-
de ao total de RS 98,2 bilhdes.

O grafico a seguir mostra a quantidade diaria média de todas as operacées definitivas, evidenciando
a quantidade das operacdes liquidadas no STR.

37-Para saber mais sobre os critérios de calculo adotados na secao “Operacées”, ver nota 26.
38 Valor financeiro didrio médio das operacdes definitivas, apurado em cada més. O valor financeiro STR considera somente as operacées liquidadas no STR.



Grafico 3.5.2 - Quantidade das operacdes definitivas (total e com liquidacdo no STR)?*

A quantidade didria das operacées definitivas em 2025 atingiu a média de 6.966, um aumento de
11,4% em relacao a média de 6.251 registrada no ano anterior. A parcela das operacdes liquidadas
no STR cresceu em maior propor¢ao, aumentando 15,7% e atingindo uma quantidade didria média
de 4.401.

Resgate e Juros do Tesouro Nacional

O grafico a seguir mostra a evolugao do somatdrio do valor financeiro das operacées registradas
no Selic referentes ao resgate de titulos publicos federais custodiados e ao pagamento de juros dos
titulos publicos federais que, no ato de sua emissao pelo Tesouro Nacional (TN), tém essa caracte-
ristica, como as Notas do Tesouro Nacional (NTN).

3% Quantidade didria média de operacdes definitivas, apurada em cada més. A quantidade STR considera somente as operacdes liquidadas no STR.



Grafico 3.6.1 - Valor financeiro das operacoes de resgate e juros do TN“0 4

Em 2025, o valor financeiro médio dos resgates aumentou 2,6%, passando de RS 136,4 bilhdes
para RS 140,0 bilhdes. As operacdes referentes aos juros aumentaram 3%, variando de RS 20,9
bilhdes em 2024 para RS 21,5 bilhdes.

Operacoes associadas

A associacao de operagées permite que a liquidacao seja realizada pelos resultados compensados.
E um mecanismo para atender necessidades de liquidez dos participantes“2. Podem ser associadas
as operagfes que tenham por objeto o mesmo titulo, desde que em seu conjunto haja apenas uma
operacao principal, sendo todas as demais operacbes acessodrias. As operacdes acessorias dao su-
porte para a liquidacdo da operacao principal, ou seja, sao operagées de financiamento, como uma
operacao compromissada intradia ou um redesconto intradia.

O grafico a seguir mostra a evolucao da média didria do valor financeiro e da quantidade referentes
as operacfes associadas.

“0- Para saber mais sobre os critérios de célculo adotados na secdo “Operacdes”, ver nota 26.
“ Valor financeiro das operacdes de resgate e juros, apurado em cada més.
42 Consulte a definicao de “participante” no Glossario.



Grafico 3.7.1 - Valor financeiro e quantidade das operacoes associadas“?4

Em 2025, o valor financeiro das operacées associadas aumentou 7,3%, atingindo uma meédia de
RS 524,2 bilhées movimentados por dia. Ja a quantidade de operacdes teve um aumento de 8,1%,
0 que corresponde a uma media diaria de 3.630. No ano anterior, a meédia do valor financeiro foi de
RS 488,4 bilhdes, representando 3.357 operacées por dia.

Operacoes de intermediacao

As operac6es de intermediacado s&o operacées de compra e venda de titulos, definitivas ou compro-
missadas, realizadas com a presen¢a de uma ou de duas instituices intermediarias.

O grafico a seguir mostra a evolucao das medias didrias do valor financeiro e da quantidade das
operacdes de intermediacao.

“3 Para saber mais sobre os critérios de calculo adotados na secéo “Operacdes”, ver nota 26.
4 Valor financeiro e quantidade didrios médios das operacdes associadas, apurados em cada més. Nao foram consideradas operacdes de intermediacao e operacdes
conjugadas. A quantidade indica o niimero de conjuntos de operacées liquidadas de forma associada e nao cada operacao isoladamente.



Grafico 3.8.1 - Valor financeiro e quantidade das operacoes de intermediagcao® 46

O valor financeiro didrio médio referente as operacées com intermediacao teve reducao de 24,4%,
passando de RS 68,4 bilhdes em 2024 para RS 51,7 bilhdes em 2025. No mesmo periodo, a quanti-
dade diaria média dessas operacdes teve variagao negativa de 4,7%, o que corresponde a 768 por
dia.

Operacoes compromissadas conjugadas

O BCB realiza exclusivamente com as instituicdes dealers*’ operacées de venda de titulos com
compromisso de recompra, conjugadas com operacdes de compra de titulos com compromisso
de revenda. As operacées sao liquidadas pelos resultados compensados e tém a finalidade de
reduzir eventuais distorcdes causadas pela escassez momentanea de titulos para negociacao no
mercado secundario.

O grafico a seguir mostra a evolugao das meédias diarias do valor financeiro e da quantidade envol-
vendo as operacdes de empreéstimo de titulos entre as instituicées dealers e o BCB.

- Para saber mais sobre os critérios de calculo adotados na secéo “Operacées”, ver nota 26.
“6-Valor financeiro e quantidade didrios médios das operacées de intermediac&o, apurados em cada més.
47 Consulte a definicao de “dealer” no Glossario.



Grafico 3.9.1 - Valor financeiro e quantidade das operacoes compromissadas conjugadas do
BCB48 49

Em 2025, o valor financeiro meédio das operacdes compromissadas conjugadas realizadas pelo BCB
com as instituicdes dealers teve reducao de 20,6% em relacao ao ano anterior, atingindo o volume
de RS 578,5 milhdes. A quantidade média se manteve em uma operacao por dia.

Operacoes de redesconto

O redesconto intradia no STR € uma operacdo compromissada destinada a atender necessidades de
liquidez dos participantes ao longo do dia. A instituicdo que necessita de recursos e que dispde de
titulos pode vendé-los ao BCB com o compromisso de recompra-los no proprio dia da contratacao,
ao mesmo valor da venda, até o fechamento do STR.

“8- Para saber mais sobre os critérios de célculo adotados na secé@o “Operacdes”, ver nota 26.

“- Valor financeiro e quantidade didrios médios das operacées compromissadas conjugadas do BCB, apurados em cada més. Para o célculo da média, o valor financeiro
foi obtido pela soma dos financeiros das operacdes compromissadas conjugadas e somente foram considerados os dias em que efetivamente foram liquidadas ope-
racoes desse tipo. Nao foram consideradas as operacdes conjugadas de retorno. A quantidade indica o niimero de conjuntos de operacées liquidadas pelos resultados
compensados e ndo cada operacao isoladamente.



O redesconto no Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI), que iniciou em novembro de 2020,
é uma operacao compromissada destinada a atender necessidades de liquidez dos participantes
no SPI fora do horario regular de operacées no STR. A instituicdo que necessita de recursos e que
disp&e de titulos pode vendé-los ao BCB com o compromisso de recompra-los no dia seguinte, com
a cobranca de uma taxa, até o fechamento do STR. Para mais informacées sobre o redesconto no
SPI, deve-se consultar a Resolucao BCB n? 175, de 15/12/2021, e a Instrucdo Normativa BCB n2 234,
de 15/2/2022.

O grafico a seguir mostra a evolucao da media didria do valor financeiro e da quantidade referentes
as operac@es de redesconto intradia no STR.

Grafico 3.10.1 - Valor financeiro e quantidade das operacoes de redesconto intradia®® >

Em 2025, o valor financeiro diario médio das operacées de redesconto intradia reduziu 5,1%, va-
riando de RS 303,8 bilhdes em 2024 para RS 288,3 bilhdes. A quantidade de operacées cresceu
2,2%, passando de 1.459 operac6es por dia para uma média de 1.491. Nessa modalidade de opera-
¢ao, todas sao liquidadas no STR.

O grafico a seguir mostra a evolugao da média didria do valor financeiro e da quantidade referentes
as operacées de redesconto no SPI.

50-Para saber mais sobre os critérios de calculo adotados na secao “Operacdes”, ver nota 26.
5! Valor financeiro e quantidade didrios médios das operacdes de redesconto intradia, apurados em cada més.



Grafico 3.10.2 - Valor financeiro e quantidade das operacoes de redesconto no SPI2

Nas operacées com liquidacao no SPI, por meio do STR, o valor financeiro diario médio das operacdes
de redesconto variou de RS 11,3 milhées em 2024 para RS 58,5 milhdes. A quantidade média foi de
0,4 operacao por dia.

Percentual movimentado nas grades de horarios

Os horérios de abertura e fechamento, previstos pelo Regulamento do Selic e regulamentados na
Instrucdo Normativa BCB n2 506, de 29 de agosto de 2024, sao, respectivamente, 06h30 e 18h30,
exceto para registro de operacdes de compra e venda, definitiva ou compromissada, a vista ou a
termo, de operac6es de recompra e revenda que ndo incorram em liquidacao financeira pelo STR
e de promessas de compra ou de venda, cujos comandos podem ser transmitidos até as 20h30; e
operacdes de contratacao de redesconto para liquidez no SPI, cujos comandos podem ser transmi-
tidos, além do horario regular, entre o horario de encerramento do STR e 15h.

O grafico a seguir apresenta o percentual do valor financeiro didrio médio das operacées dentro de
suas respectivas grades.

52 Valor financeiro e quantidade didrios médios das operacdes de redesconto no SPI, apurados em cada més.



Grafico 3.11.1 - Percentual do valor financeiro movimentado nas diferentes grades de
horario®354

Em 2025, o valor financeiro diario médio das operacdes registradas entre 18h31 e 20h30 variou
de RS 567,7 bilhdes no ano anterior para RS 526,3 bilhdes, uma reducéo de 7,3%. O percentual do
valor financeiro diario médio das operacées registradas entre 6h30 e 18h30 representa 92,6%,
enquanto a parcela das operacées registradas entre 18h31e 20h30 representa 7,4%.

53 Para saber mais sobre os critérios de calculo adotados na secao “Operacées”, ver nota 26.
54 Percentual do valor financeiro didrio médio das operacdes registradas nas diferentes grades.



Operacoes no Pre-matching

O Selic disponibilizou, em janeiro de 2021, uma plataforma que tem como objetivo automatizar o
processo de conferéncia de operacdes realizado entre as instituicées financeiras (Pre-matching)
antes do registro no Selic.

0 acesso a plataforma pode ser realizado de duas formas: via Application Programming Interface
(API), que foi desenvolvida para integracao dos sistemas do mercado financeiro com a plataforma,
e via aplicacao web, disponibilizada na RTM®2.

O grafico a seguir mostra a evolugao da média didria do valor financeiro e da quantidade referentes
aos negocios concluidos na plataforma Pre-matching e atualizadas no Selic.

Grafico 3.12.1 - Valor financeiro e quantidade®® >’

A quantidade meédia de negocios realizados subiu de 4.306 por dia em 2024 para 5.121 em 2025,
0 que representa um crescimento de 18,9%. Ja o valor financeiro passou de RS 1,4 trilhdo para RS
1,1 trilh&o no mesmo periodo, uma variacao negativa de 17,7%. O aumento de operacées lancadas
no Pre-matching ocorreu apds a entrada em vigor das obrigatoriedades implementadas ao longo
de 2025.

O grafico a seguir mostra o valor financeiro das operacdes mais impactadas pelas obrigatorieda-
des de lancamento no Pre-matching.

55 Consulte a definicao de “RTM” no Glossario.
%6 Para saber mais sobre os critérios de calculo adotados na secéo “Operacdes”, ver nota 26.
57-Valor financeiro e quantidade didrios médios de operacdes, apurados em cada més.



Grafico 3.12.2 - Valor financeiro das operacoes definitivas (a vista e a termo)®®

O valor financeiro didrio médio das operacées definitivas (cddigo 1052) passou de RS 24,9 bilhdes em 2024
para RS 29,5 bilhdes em 2025 (18,3%). Ja as operaces a termo (cddigo 4052) passaram de RS 67,0 bilhdes
para RS 79,3 bilhdes (18,5%).

Grafico 3.12.3 - Quantidade das operacdes definitivas (a vista e a termo)*°

A quantidade diaria média de operacées de cédigo 1052 e 4052 langadas no Pre-matching antes do registro
no Selic passou de 1.645 e 2.456 em 2024 para 1.708 e 3.011 em 2025, nesta ordem, conforme pode ser
observado no grafico. O crescimento também reflete o impacto trazido pelas obrigatoriedades.

%6 Valor financeiro didrio médio das operac6es definitivas, a vista e a termo, apurado em cada més. Sao consideradas somente as operacdes lancadas no Pre-matching
e atualizadas no Selic.

53 Quantidade didria média de operacdes definitivas, a vista e a termo, apurada em cada més. S&o consideradas somente as operacdes lancadas no Pre-matching e
atualizadas no Selic.



RERELATOR AHNENEINANSTRACAR DO SELIC

LEILOES

39»



Processamento de leiloes

Os mddulos complementares do Selic sao responsaveis por processar os leildes de titulos para o
TN e os leildes de operacées compromissadas e de contratos de swap®® para o BCB.

0 grafico a seguir mostra a evolucao da quantidade de leilées de cada tipo nos ultimos cinco anos.

Grafico 4.1.1 - Numero de leildes (por tipo)®'

Em 2025, observou-se uma reducao de 24,0% na quantidade total de leilées em relacao a 2024,
passando de 1.588 para 1.207. Essa queda foi puxada pela mudanga na operacao dos leildes de
swap, que, a partir de 2 de junho de 2025, passaram a ser realizados pelo Departamento das
Reservas Internacionais (Depin) e ndo mais pelo Departamento de Operacdes do Mercado Aberto
(Demab). Os leiles de titulos também apresentaram reducao de 4,7%, passando de 579 para 552.
Ja os leildes de compromissadas variaram 1,2% (de 503 em 2024 para 509 em 2025). Observa-se
que nao ha uma tendéncia definida em relacao ao nimero de leildes, uma vez que as estratégias
de atuacao do TN e do BCB variam de acordo com a conjuntura econémico-financeira do periodo.

80 Consulte a definicao de “operaces de swap cambial” no Glossario.
& Numero de leildes discriminado de acordo com os tipos de leildo. Refere-se ao total de cada ano.



Leiloes de operacoes compromissadas

As operacdes compromissadas do BCB sao realizadas com o propésito de regular a disponibilidade
de reservas bancarias, a fim de manter a taxa basica de juros da economia, a taxa Selic, em niveis
compativeis com as diretrizes estabelecidas pelo Copom para a conducao da politica monetaria. O
BCB pode realizar leildes de operacées compromissadas dirigidos apenas a instituicdes dealers®?
ou direcionados a todas as instituicées financeiras. As operacdes restritas as instituicées dealers
tém como objetivo a administracao da liquidez bancaria de curto prazo e tém vencimento até o dia
util seguinte ao término da reuniao do Copom mais proxima.

Ja para administrar a liquidez em um horizonte de tempo mais amplo, o BCB conduz leilGes de
operacdes compromissadas com diferentes prazos, os quais sao abertos a todas as instituicdes
financeiras participantes do Selic.

O grafico a seguir mostra a evolucao do valor financeiro dos leildes de operacdes compromissadas
nos ultimos cinco anos.

Grafico 4.2.1 - Valor financeiro dos leildes de operacdes compromissadas (por més)s3

O valor financeiro mensal meédio dos leildes de operacdes compromissadas realizados pelo BCB
diminuiu 27,9%, de RS 26 trilhdes em 2024 para RS 18,7 trilhdes em 2025. Esse decréscimo ocor-
reu em funcdo de alterac6es operacionais na gestao da liquidez do mercado de reservas bancarias.

52 Consulte as definicdes de “dealer” e “Copom” no Glossario.
53 Valor financeiro dos leildes de operacdes compromissadas. Refere-se ao valor financeiro total de cada més.



Leiloes de titulos

O Tesouro Nacional (TN) realiza leildes de titulos publicos direcionados a todas as instituicGes
participantes do Selic, inclusive o BCB. As demais pessoas juridicas e as pessoas fisicas podem
participar das ofertas publicas por intermédio desses participantes. Os leilées tradicionais de
venda apresentam uma segunda etapa, caracterizada por uma oferta ndo competitiva direcionada
as instituicbes dealers do TN. O TN também efetua leilées de troca e de compra para melhor
gerenciar os seus passivos e fornecer referéncias de preco aos investidores em momentos de
disfuncionalidade dos mercados.

O grafico a seguir mostra a evolucdo do valor financeiro dos leildes de titulos nos ultimos cinco
anos.

Grafico 4.3.1 - Valor financeiro dos leilées de titulos (por més)&

O valor financeiro mensal médio dos leildes de titulos subiu 26,6%, de RS 113,7 bilhdes em 2024
para RS 143,9 bilhdes em 2025, em linha com as diretrizes estabelecidas pelo TN em seu Plano
Anual de Financiamento (PAF).

54 Valor financeiro dos leildes de titulos. Refere-se ao valor financeiro total de cada més.



Leiloes de swap cambial

O BCB utiliza o swap cambial como instrumento para favorecer o funcionamento regular do mer-
cado cambial e oferecer hedge para os agentes econémicos. A compra de contratos pelo BCB é
denominada de “swap cambial tradicional” e corresponde a assumir posicao passiva em variacao
cambial e posicao ativa na taxa Selic. Contrariamente, a venda de contratos corresponde a assumir
posicdo ativa em variacdo cambial e posicao passiva na taxa Selic e é denominada

de “swap reverso”.

O grafico a seguir mostra a evolugao do valor financeiro dos leilées de contratos de swap cambial
nos ultimos cinco anos.

Grafico 4.4.1 - Valor financeiro dos leiloes de contratos de swap cambial®®

A partir de 2 de junho de 2025, os leilées de swap passaram a ser operados pelo Departamento
das Reservas Internacionais (Depin). Assim, os dados apresentados no grafico referem-se apenas
ao periodo em que esses leilGes ainda eram conduzidos no Selic (até maio de 2025). Nesse interva-
lo, o valor financeiro mensal médio dos leildes de contratos de swap cambial tradicional efetuados
pelo BCB aumentou 4,1%, passando de USS 14,1 bilhdes em 2024 para USS 14,7 bilhdes em 2025.

8- Valor financeiro acumulado dos leildes de contratos de swap cambial, em délares norte-americanos, apurado em cada més. Para o célculo do valor financeiro men-
sal médio, apenas foram considerados os meses em que efetivamente ocorreram leilGes.



Deposito voluntario

A partir de outubro de 2021, o BCB passou a acolher depésitos voluntarios a prazo para fins de po-
litica monetéria. Os depdsitos sao constituidos e liberados por meio de operacées (cédigos 5002,
5006 e 5012) realizadas no ambito do Selic. O instrumento é voltado para a administracao de exce-
dentes de reservas bancarias, colabora para o controle da taxa de juros de curto prazo e beneficia
o alinhamento do BCB as melhores praticas internacionais.

O grafico a seguir mostra a evolugao da média diaria do valor financeiro e da quantidade referentes
as aplicacées no depdsito voluntario®®.

Grafico 4.5.1 - Valor financeiro e quantidade das operacoes de depdsito voluntario®’

O valor financeiro didrio meédio das operacdes de depdsito voluntario variou positivamente em
28,7%, passando de RS 140,9 bilhdes em 2024 para RS 181,4 bilhdes em 2025. A quantidade meédia
de operacdes subiu de 73 para 92, na mesma comparacao.

8. Consulte a definicdo de “depdsito voluntario” no Glossario.
57 Valor financeiro e quantidade didrios médios de operacées do depdsito voluntdrio, apurados em cada més.



RERELATOR AHNENEINANSTRACAR DO SELIC

GRAVAMES E ONUS



O Selic, como depositario central de titulos publicos federais de emissao do TN, disponibilizou, em
2015, uma funcionalidade que permite acatar o registro de gravames e 6nus sobre esses titulos,
em cumprimento a dispositivos regulamentares.

Quanto a posicao de custddia dos titulos, o grafico a seguir mostra a evolucdo do valor financeiro,
frente a quantidade de contas do tipo “gravames e 6nus” abertas.

Grafico 5.1.1 - Valor financeiro e quantidade de contas®®

O valor financeiro em custédia nas contas do tipo “gravames e 6nus” variou de RS 30,7 bilhdes em
dezembro de 2024 para RS 45,4 bilhdes em dezembro de 2025, um aumento de 48%. No mesmo
periodo, a quantidade de contas cresceu de 2.949 para 3.781, o que representa um crescimento de
28,2%. 0 més com maior valor financeiro em custddia foi dezembro, RS 45,4 bilhdes.

O registro dos gravames e 6nus pode ser efetuado de duas formas: universal, quando ndo ha a es-
pecificacdo prévia de um titulo ou de um conjunto de titulos, e individualizada, quando recaem sobre
determinado titulo ou conjunto de titulos.

0 grafico a seguir mostra a distribuicao financeira entre os gravames e 6nus nas formas individua-
lizada e universal.

&8 Valores apurados no ultimo dia util de cada més. Calculo com base nos titulos custodiados na conta Gravames e Onus, utilizando-se o preco de lastro aceito pelo BCB
em suas operagdes compromissadas ou, na auséncia desse, o valor nominal atualizado. Quantidades de contas existentes apuradas considerando os gravames ativos
que possuem custddia no ultimo dia util de cada més.



Grafico 5.1.2 - Valor financeiro (por forma de gravames e 6nus)®®

Em dezembro de 2025, o valor financeiro custodiado na forma universal alcancou RS 35,4 bilhdes,
contra RS 21,1 bilhdes em dezembro de 2024. J& a forma individualizada representava RS 9,9 bi-
lhdes no final do ano, valor 4% maior que os RS 9,6 bilhdes custodiados em dezembro de 2024.

A proporcao de gravames e 6nus custodiados na forma universal atingiu 78,1% em dezembro de
2025, um acréscimo em relacdo aos 68,8% do mesmo més no ano anterior. Ja a fatia da forma
individualizada teve decréscimo de 31,2% para 21,9%.

& Valores apurados no Ultimo dia util de cada més. Célculo com base nos titulos custodiados na conta Gravames e Onus, utilizando-se o preco de lastro aceito pelo BCB
em suas operacdes compromissadas ou, na auséncia deste, o valor nominal atualizado.
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A taxa Selic é a taxa basica de juros da economia, que influencia outras taxas de juros do pais.
A definicéo da taxa Selic é o principal instrumento de politica monetaria utilizado pelo BCB para
controlar a inflacdo. Ela representa a media ponderada pelo volume financeiro das taxas de juros
praticadas em operacdes compromissadas de prazo de um dia util que tém por objeto os titulos
publicos federais custodiados no Selic. O BCB realiza operacées compromissadas para que a taxa
Selic efetiva esteja em linha com a meta da taxa Selic, que é definida pelo Comité de Politica Mone-
taria (Copom)™.

O grafico a seguir mostra a evolugao do valor financeiro e a quantidade de operacdes consideradas
no calculo da taxa Selic no ano de 2025.

Grafico 6.1.1 - Valor financeiro e quantidade de operacoes consideradas no calculo da
taxa Selic”

Em 2025, o calculo didrio da taxa Selic considerou, em média, 856 operacées, com valor financeiro
meédio total correspondente a RS 1,3 trilhdo. O valor financeiro mais alto atingiu RS 1,8 trilhdo e o
mais baixo foi de RS 771,8 bilhdes. Os dias com menor volume de negociacao foram 23/12, com
551 operacdes, e 31/12, com 559. Destaca-se que, mesmo nesses dias, ndo houve necessidade de
emprego de fallback para o calculo da taxa Selic.

70 Consulte a definicao de “Copom” no Glossario.
7 Valor financeiro e quantidade referente as operacdes compromissadas consideradas no calculo da taxa Selic. Valores totais apurados a cada dia util.
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indice de disponibilidade do Selic (IDS)

O indicador esta estabelecido na Resolugao BCB n? 304, de 20 de marco de 2023, e é calculado pela
razao entre o numero de minutos de efetivo funcionamento do processamento das mensagens
na RSFN”2 apurados nos ultimos doze meses e o nimero de minutos em que esse servico deveria
estar disponivel durante o processamento online, das 6h30 as 18h30, desconsideradas eventuais
prorrogacdes no horario de funcionamento. O referido normativo estabelece uma meta de no mi-
nimo 99,80% de disponibilidade para sistemas de liquidacdo sistemicamente importantes, que é o
caso do Selic.

O grafico a seguir mostra a evolucao do indicador nos ultimos cinco anos.

Grafico 7.1.1 - indice de Disponibilidade do Selic (IDS)™

O IDS ficou acima da meta regulamentar, alcancando 99,94% em dezembro de 2025. Ao longo dos
ultimos cinco anos, o indicador superou a meta em todos os meses, variando entre o minimo de
99,82%, registrado em abril de 2023, e 0 maximo de 55,99% atingido em janeiro e fevereiro de
2021, maio e junho de 2022, e entre abril e julho de 2025.

72 Consulte a definicao de “RSFN” no Glossario.

73 Evolucdo do IDS referente a cada més. A situacao de disponibilidade é verificada de forma automatica, com base em critério objetivo, pela andlise dos hordrios das
mensagens recebidas e enviadas. De forma resumida, ocorrendo acimulo de mensagens recebidas e ndo respondidas, se o sistema enviar mensagens de resposta com
intervalo superior a um segundo, o servico sera considerado indisponivel.



indice de desempenho das ofertas (IDO)

O indicador visa medir a qualidade do servico de processamento dos leilées. O servico de leildo ca-
racteriza-se por uma sequéncia de etapas bem determinadas e que ficam disponiveis por intervalos
de tempo relativamente curtos, razao pela qual ndo é considerada como efetiva a adocd@o de um
indicador de disponibilidade convencional. O IDO é calculado pela razdo entre a quantidade de ofer-
tas processadas sem incidentes relevantes e a quantidade total de ofertas nos ultimos doze meses.
Sao considerados incidentes relevantes aqueles que impedem ou prejudicam significativamente o
processamento do leildo. A meta estabelecida para este indicador é de 55,00%.

O grafico a seguir mostra a evolucao do indicador més a més nos ultimos cinco anos.

Grafico 7.2.1 - indice de Desempenho das Ofertas (ID0O)™

Em dezembro de 2025, o IDO alcancou o valor de 100,00%. Ao longo dos ultimos cinco anos, o
indicador variou entre o minimo de 98,84%, em julho de 2021, e o maximo de 100,00%, observado
de abril a dezembro de 2025.

74 Evolucdo do IDO apurado més a més.
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Pre-matching

Com o objetivo de ampliar a utilizacdo do Pre-matching pelas instituicdes participantes, promovendo
maior padronizacao nos processos de checagem das negociacées com titulos publicos antes
do registro no Selic, o Banco Central tornou obrigatério o lancamento de diversas operacdes
compromissadas na plataforma. Em 2026, entra em vigor a obrigatoriedade de batimento das
compromissadas entre participantes do mercado, com liquidantes distintos e transmissores de
comandos distintos, com PU definido e livre movimentacdo e com PU aberto e livre movimentacao,
identificadas no Selic pelos codigos 1044 e 1047, respectivamente. Também passa a ser exigido o
lancamento das operacées com preco de retorno em aberto (cédigo 1057).

Outra melhoria que esta em andamento é a integracao do Pre-matching com as plataformas de
negociacao. O objetivo é possibilitar o recebimento das informacdes de negdcios realizados entre
instituicdes de mercado, reduzindo etapas no registro das operacées. Atualmente, o negdcio é
fechado na plataforma, e as instituicdes inserem nela as especificagées. Com os comandos do
Selic definidos, os participantes utilizam uma fungéo do Pre-matching para inserir um negoécio
previamente especificado. Apds a integracao, o negoécio continuara sendo fechado como ocorre
atualmente, mas a propria plataforma passara a enviar o negécio especificado ao Pre-matching.

Deposito voluntario

O Selic passara a acolher, no mddulo Ofpub/Ofdealers, depdsitos voluntarios de instituices
financeiras nao liquidantes. Com a novidade, a funcao de constituicdo do depdsito foi modificada
para se adaptar as condicdes da nova funcionalidade. Pretende-se implementar a mudanca em
2026.

Tesouro Direto

O extrato de cliente do Selic, disponivel no site do Banco Central na internet, passara a exibir as
informacdes de custddia e valor financeiro dos investidores do programa Tesouro Direto.



Modernizacao tecnolagica

Esta em andamento a fase de processamento paralelo do Selic. A acao faz parte de um programa
que visa modernizar a linguagem de programacao e a estrutura do banco de dados, com o objetivo
de migrar o sistema para um ambiente mais moderno. Atualmente, o Selic funciona em computa-
dores de grande porte (mainframes), um tipo de unidade de processamento que nos Ultimos anos
tem sido substituida por outras solucdes que trazem mais possibilidades de inovacao tecnoldgica.

Na etapa atual do projeto, o Selic esta sendo processado em paralelo no mainframe e no ambiente
modernizado, de forma a verificar se tudo que ocorre no sistema atual se comporta da mesma
forma na nova plataforma. Essa rotina continuara sendo testada até que a implementac&o possa
ser realizada com total seguranca.
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Copom (Comité de Politica Monetaria)
E o colegiado do BCB, formado pelo seu Presidente e diretores, que define, a cada 45 dias, a taxa
basica de juros da economia, ou seja, a meta da taxa Selic.

CSD (Central Securities Depository)
Sistema que desempenha atividades de depositario central de titulos.

CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

E uma autarquia vinculada ao Ministério da Fazenda. Foi criada com o objetivo de fiscalizar,
normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado de valores mobilidrios no Brasil.

Dealer

Instituicdo financeira credenciada pelo BCB com o objetivo de favorecer a eficiéncia das operacdes
conduzidas pelo Demab no mercado de reservas bancérias que podera participar de operacées
restritas a dealer ou instituicdo financeira credenciada pelo TN com o objetivo de promover o
desenvolvimento dos mercados primario e secundario de titulos publicos federais que poderd
participar de operacdes especiais do TN.

Depoasito voluntario

Instrumento de politica monetéria que possibilita a administracao de excedentes de reservas
bancarias, por meio do qual as instituicées financeiras titulares de conta Reservas Bancarias
ou Conta de Liquidacdo podem realizar depdsitos de recursos no BCB, de forma voluntéria, por
periodo predeterminado, fazendo jus ao recebimento de taxa de remuneracé&o a ser aplicada sobre
o montante financeiro objeto de depdsito. Cédigos de operacao: 5002 - Constituicao e 5006 -
Liberacao antecipada ou parcial.

DPMFi (Divida Publica Mobiliaria Federal interna)
E a Divida Publica Federal em circulacdo no mercado interno paga em moeda nacional e captada por
meio de emissao de titulos publicos.

DvP (Delivery versus Payment)
Forma de liquidacao em que a entrega dos ativos é feita somente mediante pagamento.

Fallback

Plano de acao alternativo que é posto em pratica quando o plano principal fica indisponivel, de
forma a garantir a continuidade das operacdes.

IMF (Infraestrutura do Mercado Financeiro)

Sistema multilateral entre instituicées participantes, incluindo o operador do sistema, usado para
fins de compensacao, liquidacdo ou registro de pagamentos, titulos ou outras transacdes
financeiras.

LBTR (Liquidacdo Bruta em Tempo Real)

Modalidade na qual as liquidacdes das operacdes ocorrem por seus valores brutos em tempo real.



LFT (Letras Financeiras do Tesouro)
E um titulo de rentabilidade pds-fixada, atrelada a variacdo da taxa Selic, sem pagamento de cupom
de juros.

Logon
E o Sisterma de Autenticacdo e Controle de Acesso ao Selic e a seus mddulos complementares no
portal do Selic na RTM.

LTN (Letras do Tesouro Nacional)
E um titulo publico federal de rentabilidade prefixada sem pagamento de cupom de juros.

Mercado secundario
O termo refere-se a livre negociacao de ativos (no caso, TPFs emitidos primariamente pelo TN)
entre diferentes partes, e que nenhuma delas seja o TN.

NTN-B (Notas do Tesouro Nacional, Série B)
E um titulo publico federal de rentabilidade pés-fixada, atrelada a variacao do IPCA com pagamento
de cupom de juros semestral.

NTN-B1

Também conhecido como Tesouro Renda+ e Tesouro Educa+, € um titulo de rentabilidade pds-fixada
atrelada a variacao do IPCA sem pagamento de cupom de juros. O pagamento do valor principal do
titulo € amortizado (pago) em 240 parcelas mensais.

NTN-C (Notas do Tesouro Nacional, Série C)

E um titulo publico federal de rentabilidade pés-fixada, atrelada a variacao do IGP-M, com pagamento
de cupom de juros semestral. Esse tipo de titulo nao é emitido desde dezembro de 2006.

NTN-F (Notas do Tesouro Nacional, Série F)
E um titulo publico federal de rentabilidade prefixada com pagamento de cupom de juros
semestral.

NTN-I (Notas do Tesouro Nacional, Série I)

E um titulo publico federal de rentabilidade pés-fixada, atrelada a variacao do délar norte-americano
com pagamento de cupom de juros no resgate. E emitido de forma direta com o objetivo de equalizar
as taxas de juros dos financiamentos a exportacao de bens e servicos amparados pelo Programa
de Financiamento as Exportacdes (Proex).

Operacoes compromissadas

Sao operac6es de compra e venda de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador
e compromisso de recompra assumido pelo vendedor, na data de retorno. O compromisso de
recompra ou revenda pode ser acordado para o préprio dia (operacao intradia) ou para dia posterior
ao da liquidacao da operagao compromissada.



Operacoes definitivas
Sao operagbes de compra e venda de titulos sem assungao de compromissos. Codigo de operacao:
1052.

Operacoes associadas
Sao conjuntos de operacdes liquidadas simultaneamente pelos resultados compensados.

Operacoes de redesconto no STR

Sao operacdes compromissadas entre uma instituicdo financeira e o BCB, nas quais o BCB recebe
titulos e entrega recursos financeiros para a institui¢ao, constituindo uma concessao de liquidez. Se
a devolucéo dos titulos ocorrer no mesmo dia (intradia), ndo ha custos para a instituicao financeira;
e se ocorrer no dia Util seguinte, ha custo para a instituicao. Cédigo da operacao: 1024.

Operacoes de redesconto no SPI

Sao operacdes compromissadas entre uma instituicdo financeira e o BCB, nas quais o BCB recebe
titulos e entrega recursos financeiros para a instituicao, constituindo uma concessao de liquidez no
SPI, fora do horario regular de operacées no STR. A devolucao dos titulos ocorre no dia til seguinte
com a cobranca de uma taxa. Cédigo da operacao: 1009.

Operacoes de intermediacao
Sao operacdes de compra e venda de titulos, definitivas ou compromissadas, realizadas por meio
de uma ou duas instituicdées intermedidrias.

Operacoes compromissadas conjugadas

Sao operacdes de venda de titulos com compromisso de recompra, conjugadas com operacdes
de compra de titulos com compromisso de revenda realizadas pelo BCB exclusivamente com as
instituicdes dealers. As operacdes sdo liquidadas pelos resultados compensados e tém a finalidade
de reduzir eventuais distorcdes causadas pela escassez momentanea de titulos para negociagdo no
mercado secundario.

Operacoes de swap cambial

Sao operacdes de compra ou de venda de contratos padronizados de derivativo negociados no
Brasil, Bolsa, Balcao S.A. (B3), denominados “Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periddico
Baseado em Operacées Compromissadas de Um Dia (SCS)”.

Participante

Instituicdo financeira, ente governamental, camara ou administrador de plataforma de negociacéo
que efetua ou propicia a realizacao de operagées com titulos de emissao do TN e que se submete
ao Regulamento do Selic, conforme definido no artigo 62 do regulamento anexo a Resolucao BCB n®
55, de 16 de dezembro de 2020.



Preco de lastro
Preco aceito pelo BCB nas operacdes compromissadas por ele realizadas. O arquivo com os precos
de lastro é elaborado pelo BCB e divulgado diariamente em seu site na internet.

Pre-matching
E uma ferramenta para as especificacdes de negdcios na fase de pds-trade, ou seja, apds a
negociacao.

Redesconto

E uma concessao de liquidez pelo BCB, que ocorre por meio de operac@o compromissada entre uma
instituicao financeira e o BCB, na qual o BCB recebe titulos e entrega recursos financeiros para a
instituicao.

Resgate
E o pagamento do valor do principal do TPF efetuado pelo TN na data de seu vencimento.

RSFN (Rede do Sistema Financeiro Nacional)

E a estrutura de comunicacéo de dados que tem por finalidade amparar o trafego de informacées
no ambito do SFN para servicos autorizados pelo Comité Gestor, conforme disposto na Circular n2
3.970, de 28 de novermbro de 2019. Seu objetivo principal é suportar o trafego de dados diretamente
relacionados a servicos criticos, podendo, desde que nao haja interferéncia em seu objetivo principal,
suportar o trafego de dados de outra natureza. Sob o ponto de vista operacional, a RSFN é formada
por duas redes de telecomunicacao independentes. Cada participante, obrigatoriamente, é usuario
das duas redes, podendo sempre utilizar uma delas no caso de falha da outra.

RTM (Rede de Telecomunica¢oes para o Mercado)

E uma provedora de servicos para integracdo do mercado financeiro brasileiro, oferecendo
infraestrutura de telecomunicacdes e solucdes de tecnologia em ambiente de nuvemn privada com
total seguranca e alta taxa de disponibilidade.

SPB

Sistema de Pagamentos Brasileiro.

SPI

Sistema de Pagamentos Instantaneos.

SSS (Securities Settlement System)
Sistema de liquidacao de ativos.

STR

Sisterna de Transferéncia de Reservas.

Valor nominal atualizado
Valor nominal de um titulo atualizado com a variacao acumulada de um indexador.
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